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l.  GIRIS

Borsa istanbul Kiymetli Madenler Piyasasi’nda BISTECH sisteminin devreye alinmasi ile beraber, risk
ve teminat yonetimi Takasbank tarafindan yapilacaktir. Gin igi ve giin sonu olmak Gzere iki farkli stireg
Uzerinden yiratllecek olan bu sistem, piyasada uygulanmakta olan esaslarda kokli bazi degisiklikler
getirecektir. Risk bazli yeni bir teminat hesaplama yéntemine gecilmesi, teminata kabul edilen varliklar
ile teminat degerlemeye iliskin yontemlerin degismesi, teminat yeterlilik kontrollerinin yapilmasi bu
degisikliklerin baginda gelmektedir.

Kiymetli Madenler Piyasasi’nda Takasbank tarafindan belirlenen giin ici periyotlarda (islem Sonrasi
Risk Yonetimi), islem eslesmeden énce (islem Oncesi Risk Yonetimi), emrin esleserek isleme
déniistigii anda (islem Ani Risk Yonetimi) ve giin sonunda (Giin Sonu Risk Yénetimi) risk ve teminat
kontrolleri yapilacaktir.

Kiymetli Madenler Piyasasi’nda uygulanacak risk yonetimi Mayis 2018 itibariyla devreye alinacaktir.
2018 Mayis ayinda tamamlanacak projede glin igi periyodik risk kontrollerine ve anlik risk kontrollerine
baslanacaktir.

Gun sonu risk yonetimi ise her is glinlinde belirlenen risk hesaplama ani sonrasinda piyasada olusan
fiyatlarla yapilacak risk ve teminat hesaplamalarini kapsamaktadir.

Il.  RISK ve TEMINAT YONETIMI UYGULAMALARI

Borsa istanbul Kiymetli Madenler Piyasasi’nda risk hesaplamalari SPAN benzeri bir yéntem kullanan
Delta Hedge Yontemi ile yapilacaktir. Halihazirda piyasada islem goren kiymetli madenler - altin,
glimus, platin ve paladyum - icin yeknesak risk hesaplama kurallari kullanilacaktir.

BISTECH sisteminin devreye alinmasi ile birlikte kiymetli madenler piyasasinda islem goéren kiymetli
madenlere ait islem pozisyonlari, portfoy ve muisteri ayrimi olmadan tek bir pozisyon hesabinda
izlenecektir.

Bu pozisyon hesabinin altinda, ilgili varliklar icin yatirilacak teminatlar tek bir teminat hesabinda takip
edilecektir. Sonug olarak, kiymetli madenler piyasasinda bir liyeye ait 1 adet teminat hesabi olacak ve
Uye bu teminat hesabinda ilgili pozisyonlarin risk karsiligi olarak teminat bulunduracaktir.



A. Giin ici Risk Yénetimi Uygulamalari
Kiymetli Madenler Piyasasi’nda Takasbank tarafindan uygulanacak olan Giin ici Risk Yonetimi Sistemi
Uc bileseni icermektedir. Bunlardan ilki, periyodik olarak yapilacak risk teminat hesaplamalarini iceren
islem Sonrasi Risk Yénetimi Sistemi; diger ikisi ise anlik olarak teminat yeterliligini izleyecek olan islem
Oncesi ve islem Ani Risk Yénetimi Sistemi’dir. Giin ici risk ydnetimi uygulamalarinin isleyis

mekanizmasi Sekil-1'de gosterilmektedir.

Risk/Teminat Risk/Teminat
Hesaplamasi Hesaplamsi

Islem Sonras Risk Yonetimi
(Periyodi k) Saatlik Risk Hesaplama Anlarinda

Risk Yonetim islem Oncesi Risk Yonetimi
Siirecleri Sistemi (Anlik)
stem Ani Risk YGnetimi
Sistemi (Anlik) -

Sekil 1- Giin igi risk yénetimi uygulamalarinin isleyis mekanizmasi

1. Islem Sonrasi Risk Yénetimi (Periyodik)

islem sonrasi risk yénetimi sistemi, giin icerisinde belirlenecek araliklarla teminat-risk uyumunun
izlenmesi temeline dayanmaktadir. Belirlenen bu hesaplama anlarinda, islem teminati
hesaplamasinda kullanilan fiyatlar ve pozisyonlar risk yonetimi sistemine yiliklenecek, sistemde
pozisyonu bulunan tim hesaplar icin teminat hesaplamasi yapilacaktir. Hesaplama sonugclari liye takas
terminallerinden izlenebilecektir.

GUn igerisinde teminat yetersizligine digmis hesaplar igin giin i¢i teminat tamamlama cagrisi
yapilabilecektir. Teminat tamamlama c¢agrisi yapilmis hesaplara belirlenen sirelerde teminat
yatirlmamasi durumunda (lyenin durdurulmasi ve/veya ilgili Uye icin temerriit hikimlerinin
uygulanmasi s6z konusu olacaktir.



2. islem Oncesi Risk Yénetimi

islem dncesi risk ydnetiminde, kiymetli madenler piyasasinda emrin eslesmesi ve isleme dénmesinden
once teminat yeterliligi aranacak, emir bazinda teminat kontroll yapilmayacaktir. Anlik kullanilabilir
teminat bilgisi PTRM ekranlarinda yer alacaktir.

3. Islem Ani Risk Yénetimi (Anlik)

islem ani risk yénetiminde, kiymetli madenler piyasasinda emrin eslestigi ve isleme déndugi an
itibariyla teminat yeterliligi hesaplanacaktir. Anlik kullanilabilir teminat bilgisi PTRM ekranlarinda yer
alacaktir.

B. GUn Sonu Risk Yonetimi Uygulamalari

Her is glinii sonunda olusan fiyatlar ve mevcut risk parametreleri kullanilarak tim hesaplar icin risk
hesaplamasi ve teminat degerlemesi yapilacaktir. Bu hesaplamalar sonucu, degerlenmis teminat
tutar, teminat gereksiniminin altinda olan hesaplar i¢cin teminat tamamlama c¢agrisi yapilacaktir.
Teminatlarin ertesi is glinl belirlenen saate kadar ilgili hesaplara yatirilmasi talep edilecektir ve bu
hesaplar Uzerinden emir iletiimesi engellenebilecektir. Teminat tamamlama ¢agrisini yerine
getirmeyen hesaplarin durdurulmasi ve/veya ilgili Gye icin temerrit hiikimlerinin uygulanmasi s6z
konusu olacaktir. Gin sonu risk yonetimi uygulamalarinin isleyis mekanizmasi Sekil-2’de
gosterilmektedir.

T GuUNG Saat XX:XX T+1 Glni Saat YY:YY
® Risk ve teminat hesaplamasi ¢ Teminat tamamlama cagnsi
e Yetersiz teminata sahip Gyeler yapilan hesaplar icin teminat
icin teminat tamamlama cagnisi kontroll

Son

pozisyonlar

Son
teminat

bakiyeleri

Sekil 2- Giin sonu risk yénetimi uygulamalarinin isleyis mekanizmasi



BISTECH RISK YONETIMI ILE GELEN YENILIKLER

BISTECH sisteminin devreye alinmasi ile beraber mevcut risk ve teminat yonetimi uygulamalarinda
gerceklesecek degisiklikler Sekil-3'te gosterilmekte olup, ilerleyen kisimlarda detayli olarak
anlatilacaktir.

Teminata
Kabul Edilen
Varliklar

BISTECH Risk Temninat
Yonetimi ile Degerlemeye
iliskin
Metodolojiler

Teminat
Hesaplama

Metodolojisi Gelen
Degisiklikler

Teminat
Yeterlilik
Kontrolleri

Sekil 3- BISTECH risk yénetimi ile gelen degisiklikler

A. Teminat Hesaplama Yontemi

Kiymetli Madenler Piyasasi’'nda teminat gereksinimleri Gyelerin tasimis olduklari pozisyonlar baz
alinarak hesaplanacaktir. Bu piyasada pozisyon kavrami, kiymet/nakit alacak/borg yikimlaltklerini
ifade etmektedir. Pozisyonlar T giinlinde emrin eslesmesi ile olusur ve islemin valérine gore T, T+1
veya T+X gliniinde takasin tamamlanmasi ile son bulur.

Borsa istanbul Kiymetli Madenler Piyasasi’nda uygulanacak teminat hesaplama ydnteminin baslangic
teminati ve degisim teminati (alim/satim fark teminati) tizere iki bileseni bulunmaktadir. Pozisyona
sahip her hesap icin toplam teminat gereksinimi, bu iki degerin toplamindan olusmaktadir.

Baslangic teminati, Uyenin temerride dismesi halinde, temerridiin ortaya ciktigi andan
¢O6ziimlenmesine kadar gegen siirede piyasada meydana gelebilecek fiyat degisimlerini kargilamak igin
baslangigta alinir. Kiymetli Madenler Piyasasi’nda pozisyona sahip her hesap icin talep edilecek
baslangic teminati SPAN benzeri bir algoritmaya sahip olan Delta Hedge Yontemi kullanilarak
hesaplanacaktir.

Degisim teminati (alim/satim fark teminati) ise riske baz olusturan fiyat besleme serisinin marjin
fiyatinin, pozisyon yéniine gore artirilmis ya da azaltilmis marjin fiyati ile hesaplanan fark kadar olusan



teminat gereksinimini ifade eder. Degisim teminati, toplam teminat gereksinimini artirici etki
yapmaktadir.

Degisim
Teminati
(Alim/Satim)

Baslangic Lealair

Teminat

Teminati Gereksinimi

Fark
Teminati

Sekil 4- BISTECH sisteminde toplam teminat gereksinimi

1. Delta Hedge Yontemi ile Teminat Gereksinimi Hesaplama

Toplam teminat gereksinimi delta hedge yontemi kullanilarak asagidaki adimlar izlenerek
hesaplanmaktadir.

® Baslangi¢c Teminatinin Hesaplanmasi

® Degisim Teminatinin Hesaplanmasi

* Toplam Teminat Gereksiniminin
Hesaplanmasi

Sekil 5- Delta Hedge Yontemi ile teminat gereksinimi hesaplama adimlari

a. Baslangic Teminatinin Hesaplanmasi

Baslangic teminati, sz konusu kiymetli madenin takasa konu toplam net alis/satis pozisyonunun ilgili
valordeki fiyat degisim araligi (FDA) degeri ve fiyat besleme serisi (FBS) fiyatiyla carpilmasi sonucu elde
edilen degerdir.

Her bir kiymetli maden igin ayri olarak baslangi¢c teminatlari, belirlenen parametre degerleriyle
hesaplanir ve toplam deger, baslangi¢ teminati olarak yansitilir.

Baslangi¢ teminati asagida yer alan formul kullanilarak hesaplanmaktadir;
Baslangi¢ Teminati= Toplam Net Alis/Satis Pozisyonu(gr)*FDA Degeri(%)*FBS Fiyati

b. Degisim Teminatinin Hesaplanmasi



Degisim (alis/satis farki) teminati, s6z konusu kiymetli madenin takasa konu toplam net alis/satis
pozisyonuyla ilgili kiymetli madenin riske baz olusturan fiyat besleme serisinin marjin fiyatinin,
pozisyon yonine gore artirilmis ya da azaltilmis marjin fiyati ile farkinin garpilmasiyla elde edilen
degerdir.

Degisim teminati asagida yer alan formil kullanilarak hesaplanmaktadir;

Dedisim Teminati= Net Pozisyon Degeri(gr)*(FBS Fiyati — A/S FBS Fiyati)

c. Toplam Teminat Gereksiniminin Hesaplanmasi

Toplam teminat gereksinimi, baslangic ve degisim teminatlarinin toplamina esittir. Ayrica toplam
teminat gereksinimi hesaplanirken ilgili islemlerde farkh kiymetli madenlerden islemler varsa her
kiymetli madenin kendi iginde toplam teminat gereksinimleri hesaplanir ve yapilan bitiin islemler icin
ilgili Gyeye toplam teminat gereksinimi yansitilir.

Toplam Teminat Gereksinimi= Baslangi¢c Teminati + Degisim Teminati

Not: Asagida yer alan baslangi¢ ve degisim teminati hesaplamasi yapilan 6rneklerdeki hesaplama
yontemi Kiymetli Madenler Piyasasi’'ndaki biitlin kiymetler icin — altin, glimis, platin ve paladyum —
gecerlidir. Her kiymetli maden icin hesaplamalarda bir tek fiyat besleme serisi (FBS) kullaniimakla
birlikte hesaplamalarda kullanilan fiyat degisim araligi (FDA) ve alig/satis fark teminati oranlari kiymetli
madenin tirine ve valoriine gore degisiklik gosterebilir.



Ornek 1: X Giyesinin AU_US_S_995 BI_1KG_T+0_M serisinden 10 adet alis yaptigini ve hesaplamaya
konu degerlerin de asagidaki gibi oldugunu varsayalim;

Not: Ayni lyeyse (kendinden kendine islem) teminat tiiketmez.

1 gram 1000 Saflik Degere Sahip Altinin Fiyati (FBS Fiyat) = $40

T+0 %FDA= %2

Toplam Net Pozisyon(gr)= 1000*0,995*10= 9950

Baslangi¢ Teminati= Toplam Net Pozisyon(gr)*T+0 %FDA*FBS Fiyati
Baglangi¢ Teminati= 9950*0,02*$40= $7960

Alis/Satis Fark= %2

Toplam Net Pozisyon(gr)= 1000*0,995*10= 9950

Degisim (Als/Satis Fark) Teminati= Net Pozisyon Degeri(gr)*(FBS Fiyati — A/S FBS)
Not: Alis/Satis Farkr %2 oldugundan alista FBS Fiyati 0,98 ile satista ise 1,02 ile ¢arpilir.
Degisim Teminati= 9950*(40- (40*0,98))= $7960

Toplam Teminat Gereksinimi= Baglangi¢ Teminati + Degisim Teminati
Toplam Teminat Gereksinimi= $7960+$7960= $15920

Ornek 2: X iyesinin AU_US_S 995 Bl _1KG_T+0_M serisinden 10 adet alis ve 7 adet satis yaptigini
ve hesaplamaya konu degerlerin de asagidaki gibi oldugunu varsayalim;

Not: Net pozisyon miktari kadar baslangi¢ teminati alinir (Miktar ayni ise net pozisyon ve baslangig¢
teminati sifirdir).

1 gram 1000 Saflik Degere Sahip Altinin Fiyati (FBS Fiyat) = $40

T+0 %FDA= %2

Toplam Net Pozisyon(gr)= 1000*0,995*(10-7)= 2985

Baslangi¢c Teminati= Toplam Net Pozisyon(gr)*T+0 %FDA*FBS Fiyati

Baslangi¢c Teminati= 2985*0,02*$40= $2388

Als/Satis Fark= %2

Toplam Net Pozisyon(gr)= 1000*0,995*(10-7)= 2985

Degisim (Alis/Satis Fark) Teminati= Net Pozisyon Degeri(gr)*(FBS Fiyati — A/S FBS)
Not: Alista FBS Fiyati 0,98 ile Satista ise 1,02 ile ¢arpilir.

Degisim Teminati= 2985*(40- (40*0,98))= $2388

Toplam Teminat Gereksinimi= Baslangi¢c Teminati + Degisim Teminati
Toplam Teminat Gereksinimi= $2388+$2388= $4776



Ornek 3: X {yesinin AU _US S 995 Bl 1KG T+0 M serisinden 1 adet alis ve
AU _US S 995 Bl _1G_T+0_M serisinden 1000 adet satis yaptigini ve hesaplamaya konu degerlerin
de asagidaki gibi oldugunu varsayalim;

Not: Net pozisyon miktari kadar baslangi¢c teminati alinir.

1 gram 1000 Saflik Degere Sahip Altinin Fiyati (FBS Fiyat) = $40

T+0 %FDA= %2

Toplam Net Pozisyon(gr)= (1000*0,995*1)-(1*0,995*1000)=0
Baslangi¢ Teminati= Toplam Net Pozisyon(gr)*T+0 %FDA*FBS Fiyati
Baglangi¢ Teminati= 0*0,02*$40= $0

Alis/Satis Fark= %2

Toplam Alis Pozisyon(gr)= 1000*0,995*1=995

Toplam Satis Pozisyon(gr)= 1*0,995*1000=995

Not: Farkli serilerden alis/satis yapildidi icin degisim teminati igin toplam pozisyon netlesmez.
Degisim (Alis/Satis Fark) Teminati= Alis Pozisyon Degeri(gr)*(FBS Fiyati — Alis FBS)

Degisim (Alis/Satis Fark) Teminati= Satis Pozisyon Degeri(gr)*(FBS Fiyati — Satis FBS)

Not: Alista FBS Fiyati 0,98 ile Satista ise 1,02 ile ¢arpilir.
Degisim Teminati Alis= 995*(40- (40*0,98))= $796
Degisim Teminati Satis= 995*((40*1,02)-40)= $796

Toplam Teminat Gereksinimi= Baslangi¢ Teminati + Degisim Teminati
Toplam Teminat Gereksinimi= $0+$1592= $1592
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Ornek 4: X (yesinin AU _US S 995 Bl 1KG T+0 M serisinden 1 adet alis ve
AU_US_S 995 BI_1KG_T+1_M serisinden 1 adet satis yaptigini ve hesaplamaya konu degerlerin de
asagidaki gibi oldugunu varsayalim;

Not: Farkli valérler oldugundan baslangi¢ teminat dederleri valér farklari alinarak hesaplanir ve net
pozisyon degeri yukaridaki érnek icin 1 KG lizerinden hesaplanir.

1 gram 1000 Saflik Degere Sahip Altinin Fiyati (FBS Fiyat) = $40

T+0 %FDA= %2, T+1 %FDA= %3

T+0 Baslangi¢c Teminati= Toplam T+0 Pozisyon(gr)*(T+0 %FDA)*FBS Fiyati

T+0 Baslangi¢c Teminati=1000*0,995*40*0,02=5796

T+1 Baslangi¢c Teminati= Toplam T+1 Pozisyon(gr)*(T+1 %FDA)*FBS Fiyati

T+1 Baslangi¢c Teminati=1000*0,995*40*0,03=51194

Baglangi¢ Teminati= T+1 Baslangi¢c Teminati - T+0 Baslangi¢ Teminati= $398

Not:Ters yoénlii islem yapildigindan baslangi¢ teminati T+0 ile T+1 valorlii baslangi¢ teminatlarinin
farki kadardir.

Alis/Satis Fark= %2

Toplam Alis Pozisyon(gr)= 1000*0,995*1=995

Toplam Satis Pozisyon(gr)= 1000*0,995*1=995

Not: Farkli serilerden alis/satis yapildidi igin degisim teminati igin toplam pozisyon netlesmez.
Degisim (Alis/Satis Fark) Teminati= Alis Pozisyon Degeri(gr)*(FBS Fiyati — Alis FBS)

Degisim (Alis/Satis Fark) Teminati= Satis Pozisyon Degeri(gr)*(FBS Fiyati — Satis FBS)

Not: Alista FBS Fiyati 0,98 ile Satista ise 1,02 ile ¢arpilir.
Degisim Teminati Alig= 995*(40- (40*0,98))= $796
Degisim Teminati Satig= 995*((40*1,02)-40)= $796

Toplam Teminat Gereksinimi= Baslangi¢ Teminati + Degisim Teminati
Toplam Teminat Gereksinimi= $398+$1592= $1990
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Ornek 5: X {yesinin AU _US S 995 Bl 1KG T+0 M serisinden 1 adet alis ve
AU _TL S 995 Bl _1KG_T+0_M serisinden 1 adet satis yaptigini ve hesaplamaya konu degerlerin de
asagidaki gibi oldugunu varsayalim;

Not: Para birimleri disinda diger 6zellikleri ayni oldugundan pozisyon degerleri netlesir ve baslangi¢
teminati sifir olur.

1 gram 1000 Saflik Degere Sahip Altinin Fiyati (FBS Fiyat) = $S40

T+0 %FDA= %2

Toplam Net Pozisyon(gr)= 1000*0,995*(1-1)=0

Baslangi¢c Teminati= Toplam Net Pozisyon(gr)*T+0 %FDA*FBS Fiyati

Baglangi¢ Teminati= 0%(0,02)*40= $0

Alis/Satis Fark= %2

Toplam Alis Pozisyon(gr)= 1000*0,995*1=995

Toplam Satis Pozisyon(gr)= 1000*0,995*1=995

Not: Farkli serilerden alis/satis yapildidi igin degisim teminati igin toplam pozisyon netlesmez.
Degisim (Alis/Satis Fark) Teminati= Alis Pozisyon Degeri(gr)*(FBS Fiyati — Alis FBS)

Degisim (Alis/Satis Fark) Teminati= Satis Pozisyon Degeri(gr)*(FBS Fiyati — Satis FBS)

Not: Alista FBS Fiyati 0,98 ile Satista ise 1,02 ile ¢arpilir.
Degisim Teminati Alis= 995*(40- (40*0,98))= $796
Degisim Teminati Satis= 995*((40*1,02)-40)= $796

Toplam Teminat Gereksinimi= Baglangi¢ Teminati + Degisim Teminati
Toplam Teminat Gereksinimi= $0+$1592= $1592
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Ornek 6: X (yesinin AU _US_S 995 BI_1KG T+0 M serisinden 10 adet alis ve
AG_US S 99,9 Bl _1KG_T+0_M serisinden 7 adet satis yaptigini ve hesaplamaya konu degerlerin
de asagidaki gibi oldugunu varsayalim;

Not: Seriler farkli kiymetlere ait oldugundan her kiymet icin baslangi¢ teminati ayri ayri hesaplanir.
1 gram 1000 Saflik Degere Sahip Altinin Fiyati (FBS Fiyat) = $40

1 gram 100 Saflik Degere Sahip Gumis Fiyati (FBS Fiyat) = S0,5

T+0 Altin %FDA= %2

T+0 Glmis %FDA= %3

Toplam Net Pozisyon Altin(gr)= 1000*0,995*10= 9950

Toplam Net Pozisyon Glimus(gr)= 1000*0,999*7=6993

T+0 Altin Baslangi¢ Teminati= Toplam Altin Pozisyon(gr)*(T+0 Altin %FDA)*FBS Fiyati

T+0 Altin Baslangic Teminati=9950*40*0,02=57960

T+0 Gumdus Baslangi¢c Teminati= Toplam Glimis Pozisyon(gr)*(T+0 GUmus %FDA)*FBS Fiyati
T+0 Gumis Baslangic Teminati=6993*0,5*0,03=5105

Baglangi¢ Teminati= Altin Baslangi¢c Teminati + Gimus Baslangic Teminati= $8065

Alig Altin Fark= %2

Satis GUmius Fark= %3

Toplam Alis Altin Pozisyon(gr)= 9950

Toplam Satis Glimis Pozisyon(gr)= 6993

Not: Farkli kiymetlere ait serilerden alis/satis yapildidi igin degisim teminati igin toplam pozisyon
netlesmez.

Altin Degisim (Alis/Satis Fark) Teminati= Altin Pozisyon Degeri(gr)*(FBS Fiyati — Alis FBS)

GUmis Degisim (Alis/Satis Fark) Teminati= Gimus Pozisyon Degeri(gr)*(FBS Fiyati — Satis FBS)

Not: Alista altin icin FBS Fiyati 0,98 ile Satista giimdis icin ise 1,03 ile carpilir.
Altin Degisim Teminati Alg= 9950*(40- (40*0,98))= $7960
Giimiis Degisim Teminati Satis= 6993*((0,5*1,03)-0,5)= $105

Toplam Teminat Gereksinimi= Baslangi¢ Teminati + Degisim Teminati
Toplam Teminat Gereksinimi= $8065+$8065= $16130

Bir kiymetli madenin fiyat degisim arahg ilgili islemin valor tarihine gore farklilagabilir. Bu farklilig
Delta Hedge yontemi zaman bagimli risk degerlerini kullanarak dikkate almaktadir. Yontemde ayni giin
(T+0) takasi tamamlanacak pozisyonlar ile T+1 ve/veya T+X’te takasi tamamlanacak pozisyonlarin risk
degerlerini farklilastirmak mimkdndir.

Ornegin, X liyesinin T+0 giiniindeki altin alisinda takasi tamamlanacak pozisyonu icin FDA %2 ve A/S
fark orani %3 ise, T+1 gunundeki takasi icin FDA %3 ve A/S fark orani %5 olabilecektir.
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B. Teminata Kabul Edilen Varliklar ve Teminat Degerleme Yéntemi

Kiymetli Madenler Piyasasi’nda teminat yonetimi hizmeti Takasbank tarafindan verilecektir. Teminat
yatirma-cekme saatleri, teminata kabul edilen kiymetlerin ve teminatlarin degerlemesine ve
kompozisyon sinirlamalarina iliskin esaslar Takasbank yonetmelik ve prosediirlerinde belirlenecektir.

Yatirilmis olan teminatlar Takasbank tarafindan degerlemeye tabi tutulacaktir. Degerleme sireci iki
asamadan olusmaktadir. Bu asamalardan ilki glincel fiyatlar ve teminat degerleme katsayilari
kullanilarak teminatlarin degerlenmesidir. Degerleme katsayisi uygulamasinin amaci, teminata kabul
edilen varliklarin degerlerinde meydana gelebilecek ani digslsler sonucu pozisyonlarin teminatsiz
kalmasinin énlenmesidir.

Takasbank tarafindan teminata kabul edilen bir varligin teminat degeri ilgili varligin cari piyasa fiyatinin
o varhk i¢cin Takasbank tarafindan belirlenen degerleme katsayisi ile garpilmasi suretiyle bulunacaktir.
Teminat degerleme katsayilari varlik tirii ( Kiymetli Maden, Hisse, DIBS, Yabanci Para vs.) bazinda
belirlenecektir.

Ornek 1:

USD/TL kurunun 3,5 TL oldugu bir glinde lye tarafindan yatirilan 10.000 ABD Dolari, 6ncelikle
ABD Dolari icin Takasbank tarafindan belirlenen teminat degerleme katsayisi ile indirgenecektir.
Degerleme katsayisi doviz igin 1 olacagindan hesaplama;

10.000 USD x 1 = 10000 USD

Daha sonra hesaplanan USD tutari cari kur (teminatin yatirildigi anda bankalar arasi doviz alis-
satis ortalama kuru ya da saat baslarinda calisan risk degerleme anlarindaki bankalararasi doviz
alis-satis ortalama kuru) ile TL'ye cevrilecektir.

Ornek 2:

Uye tarafindan 100.000 TL degerinde DIBS yatirildigini ve DIBS icin belirlenen teminat degerleme
katsayisinin 0,91 oldugunu varsayalim. Teminat olarak yatirilan DIBS, Takasbank tarafindan
belirlenen katsayiyla degerlenip hesaba o sekilde yansitilacaktir.

100.000 x 0,91 = 91.000 TL

Teminat degerlemesinin diger adimi ise kullanilabilir toplam teminatin belirlenmesidir. Kiymetli
Madenler Piyasasi’'nda teminat olarak verilecek her bir varlik tliriiniin toplam teminat icerisindeki
kompozisyonu sinirlandirilabilecektir. Bu siniri asan teminatlar degerlemede dikkate alinmayacaktir.
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Alinan pozisyonlar sonucu ortaya c¢ikan toplam teminat gereksinimi toplam kullanilabilir teminat ile
karsilastirilacak ve teminat fazlasi/ teminat agigi bahse konu tutarlarin farkindan olusacaktir.

Toplam teminat fazlasi/teminat agigt

= Toplam kullanilabilir teminat — Toplam teminat gereksinimi

IV.  UYE EKRANLARI
A. Marijin Ekranlan

1. Toplam Marjin Gereksinimi

Hesaplarda bulunan pozisyonlarin olusturdugu bulundurulmasi gereken teminat diizeyi toplam marjin
gereksinimi ekranindan gorilebilir. Risk degerleri dolar cinsinden goriilmektedir.

& Toplam Marjin Gereksinimi [THL_TA 902]

Marijin Gereksirimi Hesabi Tarin
==pyE [ mons [+ () Gin SonuMarin Hesaplamas: @ Gin I Son Hesaplama
Para Birimi (Giln Ig Teminat

(7} Spesifik Gn I Hesaplama

Marjin Gereksinimi Hesabi Marjin Hesaplamasl [cin Kullanian Hesap Marjin Hesaplanma Zamani Baslangi Marjini Toplam Marjin ViSTerden kaynakl degism marjini Opsiyon ve Haselerden kaynaki Degisim marjini Risk Para Birimi Enstriman Para Birimi E/R Para Birimi

(Mmoo | gomsmowl  smsmel omsse | mmmlw W B
T CET MISBO0 VD o i e 0.965,000 USD  Taplam Fuure Marjn: 0,000 UD  Toplam Teork Piyasa Deter: 0,000 USD
Toplam Bagangg Marjni: A (1 Toplam Risk Marjii Agk : 9,294,000 USD Toplam Opsiyon Marjin Dederi : 0,000 USD  Toplam Takas g Marj, PiyasaD : 0,000 USD
Toplam ViSlerden kaynakd deism me 0000 USD o Risk Marjin £, : 2,000 U3 Togan T, Mar D 0,000 USD  Toplam FrensalMerjn L0 D
Toplam Opsiyon ve Hisselerdenkayi 211,213,000 USD  Toplam Spot Marjn Deeri: 211213000 U5 Toplam Uzun Ops, Min Deeri : 0,000 USD Toplam (. Avaras Vayima krd, 0,000 USD
Toplam Odeme Marjni : 0,000 ysp Toplam Forward Marjin : 0,000 UsD Toplam Ops. Pririnin B, Deeri 0,000 USD

Sekil 6- Toplam Marjin Gereksinimi Ekrani

2. Marjin Gereksinim Detay

Marjin Gereksinimi Detay ekranindan hesabin sahip oldugu pozisyonlarin menkul bazinda marjin ve
piyasa degeri sonugclari gorilebilir. Toplulastiriimis degerler sayfanin altinda yer almaktadir.
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& Marjin Gereksinimi Detay [THL_TA_902]

Tarih

i Hesap Menkul Kaur
== pMm= (=] = = 17.01.2018 =~ = Topla
Hesap Menkul n Piyasa Dederi Teslimat Baslangia ISIM

BI THL PM-MI-P

BI THL PM-MJ-P-MCCP | AU_SY_1000_1G | —43.284,000 “43.284,000 |UsSD
EI THL PM-MJ-P-MNCCP | AU_SV_1000_1G | 255,024,000 -256.191,000 USD
BI THL PM-MI-P-MNCCP | AU_SY_1000_1G ~7. 217,000 577,000 |USD
BI THL PM-MJI-P-MNCCF | AL_SY__1000_1G -3.612,000 289,000 |UsSD

Toplam Marjin Dederi : 201,919 UsSD Toplam Piyasa Dederi :

Sekil 7- Marjin Gereksinimi Detay Ekrani

3. Marjin Simulasyonu

-211.213 UsD

Sistemin, muhtemel portfoy yapilari karsisinda nasil bir teminat hesaplamasi yapacagini gosterir.

| Marjin Simillasyonu [THL_TA_902] - (=8| &/ |
Pozisyon Similasyonu Hesap Piyasalar iglemler -
Gergek zamanh - | BIACAEQMITMMC (=]  3Piyasa secidi [:] Oislemler eklendi D vis Degisim Marjini Ekle
Pozisyonlar ve Marjin Sonuclari | Fiyat Verileri | Volatilite Verisi | m
Menkul Hesap Alis Adet Satis Adet Piyasa Dederi Simiilasyon Sonucu Marjin Gereksinimi Briit Marijin Para Birimi |
[
% Girilen Pozisyonlar igin Marjin Simalasyonu [THL_TA_902] (=@ = |
Hesal
BlACAEQMITMMC [ & Menkul Seg [THL_TA_902] L= |5
| Tip Takas Tarihi Menkul Islem T... Miktar Fiyat Gzellestr
r
& Marjin Islemlerini Simile £t [THL_TA_902] (=8 =
- DARPHAME URUMLERT DELIVERY
Tir [ igtemi - - KMP ENDEKSLER.
3 KMP FIKSING PIYASASI (USD)
Menkul B KMP FIYAT TASIYICI SERILER
l Fiyat i - KMP MINI KULCE PTYASASI (EUR)
- KMP MINI KULCE PTYASASI (TRY)
| Adet i - KMP MINI KULCE PTYASASI (USD)
- KMP SAMAL SPOT SERILER
Kapanis Tarihi 17.01.2018 B~ -KMP SPOT (ELR)
r KMP SPOT (TRY)
Takas Tarhi 17.01.2018 &- KMP SPOT (USD)
intal Et - KMP SPOT TAKAS SERILERI-NONCCP
- KMP TAF FIYAT TASIYICI MARKET
- KMP TEK FTYAT (USD)

Sekil 8- Marjin Simiilasyonu Ekrani
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Takasbank tarafindan yapilacak tiim risk ve teminat degerleme hesaplamalari Giyeler tarafindan takas
ekranlarinda goriintiilenebilecektir. Uyeler kendilerine ait simiilasyon mendisiinii kullanarak islem
girebilecek ve bu islem karsiligl olugsan teminat gereksinimini hesaplayabileceklerdir.

|~ ™
& Simulate Margin Trade [TOR_CW_ADMIN] [EEEES
Type ‘B-L.ly Trade v’
Series Sell Trade
. Payment
Price Buy Delivery
Sell Delivery
Quantity
il Closing Date 3f 2/2015 @~
Setlement Date 3/ 2/2015 (R
[ Add ] [ Cancel ]

Sekil 9- BISTECH sisteminde islem olusturma ekrani

Uyeler simiilasyon meniisiinii kullanarak, hipotetik portféyler de olusturabilecektir. Ayrica bu menii

aracihig ile mevcut pozisyonlara ek olarak yeni pozisyon alinmasi durumunda yatirilmasi gereken
teminat tutari da izlenebilecektir.

F ——

% Simulate Margin [TOR_CW_ADMIN =
& Simulate Margin [TOR_CW_ 1 - 4

Position Simulation Account Markets Trades . Caloulate

‘Nn v' 1 market(s) selected D 0 trade(s) added E]

Real time

Real time for account ata | Volatility Data

Start of day

Real time for MRA nt Bought Sold Market Value Simulated Margin Maked Margin Currency

Start of day for MRA

Sekil 10- BISTECH sisteminde hesaplama yapilacak portféy se¢imi
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[No

& Simulate Margin [TOR_CW_ADMIN] =2 ® ]
Position Simulation Account Markets Trades -
LIl L Calculate
- ] 1 market(s) selected [:] 1trade(s) added E] _
Margin And Positions | price Data | Volatiity Data
Series Account Bought Sold Market Value Simulated Margin - Naked Margin =~ Currency

Reguired margin for ACSEL based on the price

BI TOR MJ-TM-M-C

952.510

TRY

Total for CurrencyTRY

TRY

Sekil 11- BISTECH sisteminde teminat simiilasyon sonug ekrani

Yeni sisteme gecis ile birlikte Takasbank pay piyasasina iliskin SPAN uyumlu dosyalari da yayinlamaya

baslayacaktir. Halen SPAN kullanan Uyelerimiz, yayinlanan dosyalari kullanarak teminat gereksinimlerini
hesaplayabilecektir.

B.

Teminat Ekranlan

Saat baslarinda calisan risk hesaplama anlarindaki degerlenmis teminat ve risk degerlerinin gorilebilecegi
ekranlar Teminat sekmesi altinda yer almaktadir.

Takas Terminali THL_TA_902@b3cw2e3

—_ |l

Dosya
5]

Hesaplar  Islemler  Opsiyon Kullamm

MNetlestirme

Menkul

Marjin

Teminat | Takas  Ayarlar  Ekran Ayarlan  Yardim

Teminat Detay

Teminat Islern Hareket

| cinaf Degerleme

Son Teminat Degerlen
Teminat Yatirma/Gekme Islerleri

Hesaplararasi Teminat Transferi

Dosya ile Teminat Yatirma/Cekme

Sekil 12- BISTECH sistemi teminat degerleme ekrani
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Degerleme tipi sekmesiyle ilgili degerlemeler filtrelenebilir.

Tamamlandi
Tamamland:

Temerriit Cezas Dederlemesi
Tiim Teminatlarn Dederlemesi

=

]

Tarih Seginiz @
leme Tarhi = | 16.01.2018 @~
Dederleme Tipi Glinici Son
* - * - ] [* -
Tim Teminatlarin Dederlemesi =
Teminat Yahrma Durumunda Dederleme Teminat Dederleme Mo Teminat Durumu Dederleme Tipi Olusturulma Tarihi GinIgi Son Dedrudan Borglandirma
Teminat C_,ekrne Durumunda D'eﬁerleme 75 | Tamamland Teminat Gekme Durumunda Degerleme | 16.01.2018 16:03:03 =] =
G.1Igi Teminat Tamamlama Cagns Durumunda D. 8 =
Devir Islemi Basina Teminat Dederleme 79 |Tamamland Teminat Yatrma Durumunda Degerleme | 16.01.2018 16:13:12 (&l [l
Hesaplararas Teminat Transferi Dederleme 80 |Tamamland Teminat Yatrma Durumunda Deferleme | 16.01.2018 16:13:19 1 ||
| xiisﬁgﬂf?;grar Hesaplama An 1 [Tamamland Tum Teminatarn Dederlemesi 16.01.2018 07:15:03 (= =
Temerriit Cezas Dederlemesi 2 | Tamamlandi Tiim Teminatlarn Dederlemesi 16.01,2018 08:07:06 [l ]
Eksik veya Fazla Glincellemesi Sonucu Dederleme 3 | Tamamland Tiim Teminatiarn Dederlemesi 16.01.2018 09:07:08 1 ||
Nema Dagitm Dederlemesi 4 | Tamamlandi Tiim Teminatarn Dederlemesi 16.01.20158 10:09:38 ] =
= 16.01.2018 5 | Tamamlandi Tiim Teminatlarin Dederlemesi 16.01.2018 11:12:22 =] =
wEE 16.01.2018 6 | Tamamlandi Tiim Teminatlarn Dederlemesi 16.01.2018 11:34:50 (&l [l
wEE 16.01.2018 7 | Tamamlandi Tiim Teminatlarn Dederlemesi 16.01.2018 11:54:06 (&l [l
+++ 16.01.2018 & | Tamamlandi Tum Teminatarn Dederlemesi 16.01.2018 12:10:56 (= =
= 16.01.2018 9 |Tamamlandi Tiim Teminatlarin Dederlemesi 16.01.2018 13:09:32 =] =
wEE 16.01.2018 54 | Tamamlandi Tiim Teminatlarn Dederlemesi 16.01.2018 14:10:50 [} [l
b 16.01.2018 55 | Tamamland Tiim Teminatarn Dederlemesi 16.01.2018 15:00:00 & =
% 16.01.2018 56 | Tamamland: Tiim Teminatlarn Dederlemesi 16.01.2018 15:03:39 =] =
= 16.01.2018 70 |Tamamland Tiim Teminatlarn Dederlemesi 16.01.2018 15:38:46 ] &l
trx 16.01.2018 71 | Tamamland Nema Daditmi Defierlemesi 16.01.2018 15:41:00 & [l
2w 16.01.2018 78 | Tamamlandi Tum Teminatlarn Dederlemesi 16.01.2018 16:07:56 (= =
= 82 | Tamamland Tiim Teminatlarin Dederlemesi 16.01.2018 17:08:19 P =
]

87 | Tamamlandi Kesinlesmis Kar [ Zarar Hesaplama Ani | Il =
= 88 |Tamamland Tiim Teminatlarn Dederlemesi 16.01.2018 20:30:25 || &l &l
wEE 89 |Tamamland Tiim Teminatlarn Dederlemesi 16.01.2018 20:35:30 [} [l
= 90 | Tamamlandi Hesap Glncellemesi 16.01.2013 20:38:08 T [
= 92 | Tamamlandi Kesinlesmis Kar [ Zarar Hesaplama Ani 16.01.2018 20:54:39 I =

Sekil 13- BISTECH sistemi teminat degerleme tipi ekrani
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Saat baslarinda ¢alisan risk degerleme anlarina tim teminatlarin degerlemesi degerleme tipinden ulasilabilir.
Sonuglarin gortlmesi icin ilgili satira sag tiklanarak sonucu géster denmelidir.

% Teminat Degerleme [THL TA 902) i e

Tarth Segniz = - ¥ Arama
16.01.2018 B e,

| Hesap Degerleme tarihi Teminat Degerieme No Teminat Durumu Degerleme Tpi Olusturuima Tarhi Gunlg Son Do#udanBordamima

|BI THL PM-MJ-PNCCP 16.01.2018 | 76 | Tamamiands Teminat Gekme Durumunda Dederleme | 16.01.2018 16:03:03| [V | [] ) '
| Blm.mma«ccp 16.01.2018 | 79 | Tamamlanc Teminat Yatrma Durumunda Degerieme | 16.01.2018 16:13: zzj ®m 3 ] |

[B1TH PMMIPNCCP 16.01.2018 80 | Tamamiand Teminat Yatrma Durumunda Degerieme | 16.01.2018 16:13:19 | [¥] | [0 [l i

[sse 16.01.2018 | 1 |Tamamiand: | Tum Teminatiarn Degerlemesi | 16.01.201807:15:03| [V | [7] | i

[2oe 16.01.2018 | 2 | Tamamland: |Tom Teminatiarn Degerlemes | 16.01.201808:07:06| [V | [0 |

16.01.2018 3[Tamamand | Tum Teminatiarn Degeriemesi | 1601.201809:0708| @ | [ B ;

16.01.2018 4 | Tamaniand [Tom Temnatiorn Dejeriemesi | 16.01.2018 10:09:38| [V | [0 [« i
i (S8 16.01.2018 | 5 | Tamamland: | Tum Teminatiarn Degerlemess oLtz @ | [ g !

(23 16.01.2018 | 6 | Tamamlands | Tum Teminatarn Degeriemest | 16.01.2018 1134501 M 8 [5] i

% 16.01.2018 7 | Tamamland | Tim Teminatiarn Degerlemesi 16.01.2018 11:54:06 | V] | [7] B |

== 16.01.2018 | 8 | Tamamianc \TunTumeUdeedem | 16.01.2018 12:10:56 | (V] | [T g |
| (oo 16.01.2018 | 9 | Tamamlanc: TunTumaUamDeéeﬂem | 16.01.201813:09:32| [ | [0 g :

S 16.01.2018 54 | Tamamland: 3 | ] |

[2me 16.01.2018 | 56 | Tamamland | Tum Teminatarn Degeriemest | 16.01.2018 15:03:39 | !

Lo ; 16012018 70| Tamamisiich | Tum Teminatiarn DeZeriemes: | 16.0L201815:38:46 | !

[%e 16.01.2018 71T [Nema Dagitims Degerlemesi 16.01,2018 15:41:00 | |

== 16.01.2018 | 78 | Tamamland |Tum Teminatiarn Degerlemesi | 16.01.2018 16:07:56 | '

B 16.01.2018 | 82 | Tamamiand |Tum Teminatiann Degeriemes | 16.01.2018 17:08:19 |

16.01.2018 85 | Tamamlands Temerrit Cezasi Degerlemesi €01 on1R 17303 T
s Ozelier..  CtrieT MMl LisoLzs 0z B B

| 16.01.2018 ‘Kemxy/Zua{Hesmm [T AT Wil Eo

[=== 16.01.2018 Yazdir.. Ctrl+P |Tum Teminatiann Degerlemesi 16.00.01820:0:5| [ | [ |

[4es 16.01.2018 = Tum Teminatlsrn Degerlemes 16.01.201820:35:30 | [ | [

[o=e 16.01.2018 | SR Atan:: S |esap Guncelemesi | 16.0120820:38:08| [ | [0

(== ! 60L208] Dooyaya Aldar...Cak.. 3. [Kesileguly Kar / 2arar Hesapiama Amy_ | woLoB2:54%| [ [@

Sonucu Goster.. |
Iglemleri Goster... l

Sekil 14- BISTECH sistemi teminat dederleme sonucu géster ekrani

Teminat degerleme sonucu ekraninda risk ve teminat sekmesi hesabin ilgili degerleme anindaki risk ve
degerlenmis teminat durumunu gostermektedir.

1 TemnatDegermeSoruca TH_TA 90 3 - — -

Degerleme Tarihi: 16.01.2018 Teminat Dederleme No : 86 - Tim Teminatlann Dederlemesi - Tamamlandi - 16.01.2018 18:02:43

Marjin Hesabi Teminat Hesabi Menkul Degerleme Grubu
=

= =py* a = - =

Teminat Bigisi | Risk ve Teminat Ideme | Enstruman Baznda Teminat Deeri | Degerleme Grubu Baznda Teminat Degieri |

Marjin Hesabi Para Birimi Baz Para Birimi Daviz Kuru Toplam Marjin Toplam Marjin (L) Toplam Teminat Degeri Toplam Teminat Degeri (TL) Eksik veya Fazla Eksik veya Fazla (TL)
BI THL PM-M1-P-NCCP UR 2 X X 400, 3.575,52 9.400,00
BITHL PM-MJP-NCCP TRY TRY 1,000000 0,00 0,00 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00
BL THL PM-MJ-P-NCCP usD TRY 3,7970 202.499,00 768.888,70 2.495.219,40 9.474.348,06 2.697.718,40 10.243.236,76
BI THL PM-M3-P-NCCP TRY 768.888,70 10.517.924,58 11.286.813,28

Sekil 15- BISTECH sistemi risk ve teminat izleme ekrani
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Enstriiman bazinda teminat degeri ekrani ile hesaba yatirilmis teminat tipleri ve bu teminatlarin degerlenmis
tutarlari gorilebilecektir.

% Teminat Degerleme Sonucu [THL TA_902] o
Degerleme Tarihi: 17.01.2018 Teminat Degerleme No : 14 - Tam Teminatlann Degerlemesi - Tamamland: - 17.01.2018 15:02:49
Marjin Hesabr Teminat Hesabi Menkul Degerleme Grubu ]
F=pv] ] e a - o -
Teminat Bigisi | Risk ve Teminat fzleme | Enstriman Baznda Teminat Dederi | Degerleme Grubu Baznda Teminat Deer |
Marjin Hesabi Teminat Hesabi Menkul Tutar Uygulanan Dederleme Katsayisi % Kesintli Teminat Dederi  Kesintii Teminat Dederi (T) Ut Gurup Limit Sonrasi TeminatDederi(TL)  ParaBirmi  Baz Para Birimi
|| {0 1 THL Pr-M1-PNCCP BITHLPMAMIPANCCP AUSD$95.0 8L % 60 100,000 2.485.219,40 9.522.006,75 9.522.006,75
BITHL PM-MI-P-NCCP |BI THL PM-MI-P-NCCP | TRYCASH 1.000.000,00 100,0000 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00 | TRY TRY
BI THL PM-MI-P-NCCP |BI THL PM-M1-P-NCCP | EURCASH 10.000,00 54,0000 9.400,00 43,809,564 43,809,564 | ELR TRY
Toplam Kesintii Teminat Degeri {TL) : 10.565.816,35 TRY Toplam Ust G. Limit Sonrasi T, Defleri (TL) :  10.565.816,35  TRY Toplam Alt G. Liiti Sonvasi T, Degeri (TL) : 10.565.816,3¢ TRY

Sekil 16- BISTECH sistemi enstriiman bazinda teminat degeri ekrani

Tereddit edilen hususlar igin iletisim bilgisi:

Merkezi Karsi Taraf Bolimi

N. Burak AKAN: + (90) 212 315 22 43
Mertcan KAHRAMAN: + (90) 212 315 22 42
Osman CAKIR: + (90) 212 315 22 51
Engin KIVCI: + (90) 212 315 22 64
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